ALDEA

Panorama del mercado asequrador al cierre del ano 2025.

Montevideo, 13 de febrero de 2025 El Banco Central del Uruguay (BCU) public
recientemente la informacion del sector asegurador correspondiente al ultimo trimestre
2025.

Resultado técnico y sustentabilidad del mercado en competencia

De acuerdo con dicha informacién, al cierre del trimestre en el Sector Asegurador se
registra una ganancia técnica de aproximadamente USD 45,8 millones en el mercado
de seguros en competencia lo que representa una mejora significativa con respecto a
la ganancia técnica de 20,7 millones de USD del mismo periodo de 2024. Esta
variacion viene explicada principalmente por la reversion del resultado técnico negativo
en la rama vehiculos que paso de una perdida técnica de 3,5 millones de USD a una
ganancia de 17 millones de USD.

La ganancia técnica a nivel del mercado se explica por un lado por la ganancia técnica
de las aseguradoras privadas que totalizaron 36,17 millones de USD y por otro lado
las ganancias técnicas del BSE que alcanzaron 9,64 millones de USD. Siendo el ratio
combinado de las empresas privadas de 94,7%.

Vale la pena senalar que desde 2012 no se produce un resultado técnico positivo en la
rama vehiculos (a nivel anual) por lo que al cerrar el afio con este resultado técnico se
rompe con esta tendencia que refleja los procesos de ajustes aplicados por las
aseguradoras con el objetivo de mejorar los indicadores de gestion.

Nota: El resultado técnico es un potente indicador de la sustentabilidad de la operativa
aseguradora a nivel global y por cada rama de seguro. Las cifras positivas (ratios
combinados inferiores a 100) indican que las primas resultan suficientes para atender
los costos siniestrales y de operacion, no debiendo tener que recurrir a los resultados
financieros para compensar.

Primas — nivel de actividad en competencia

En relacion con la actividad de los seguros en competencia, el primaje en dolares tuvo
un aumento de 4,7% situandose en 1.277 millones de USD respecto a los 1.220
millones de USD del mismo periodo del afio anterior. En pesos constantes, se registro
un aumento del mercado en competencia del 3,5%.

Los seguros de vehiculos fueron los de mayor crecimiento seguidos por los de vida,
cauciones y luego hurtos por nivel de volumen, sin embargo, la rama de mayor
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variacién con respecto al mismo periodo del afio anterior fue cauciones, crecié un
11,1% creciendo en cerca de 6 millones de USD en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior, explicado principalmente por la venta de seguros de garantia
de alquiler, entre otros.

Primas — nivel de actividad mercado total

En relacion con el mercado total de seguros (incluyendo ramas monopdlicas), se
registré un aumento de las primas en ddlares de aproximadamente 0,2% (disminucion
de 1% en términos reales), situandose el primaje total en 2.892 millones de USD. Esta
variacién negativa en términos reales viene explicada por la caida en las primas por
seguros de renta vitalicia (rama monopélica).

Resultado neto y capitalizacion del mercado

En términos generales, se visualiza una mejora a nivel consolidado en los resultados
netos, explicado principalmente por el ente estatal, el cual presento una variacion
positivade 19,5% en pesos constantes y una variacion de 20,8% en ddlares Las
empresas privadas presentaron una variacion negativa de 3,2% en pesos constantes y
una variacion negativa de 2,2% en dolares, explicados principalmente por un pago
mayor de IRAE y por la caida en la rentabilidad financiera, este ultimo punto
probablemente relacionado a la caida de tasas.

El resultado neto presenté ganancias por USD 205,6MM, comparadas con la ganancia
de 183,5MM de ddlares del mismo periodo del afo anterior.

Es importante destacar que las disponibilidades e inversiones del conjunto del sistema
asegurador son mas que suficientes para atender todos los compromisos asumidos.

Nota Técnica:

Los analisis, salvo mencion en contrario, se efectian comparando lo datos acumulados
al cierre del afo(acumulado) de 2025 con el mismo periodo de 2024, en pesos
constantes y dolares.

La interpretacion de las variaciones de los montos en dolares y en pesos constantes se
realiza teniendo en cuenta las siguientes variaciones, depreciacion del peso uruguayo
frente al délar experimentada durante el periodo de evaluacion, la cual es cercana al
2,05 % y con una inflacion del 3,19%. Es importante tener en cuenta estas variaciones
al momento del analisis, ya que al ser la depreciacién del peso menor a la inflacion
puede darse que los signos de ciertos resultados varien cuando se realiza la
comparacion en una moneda u otra.

Al analizar la rama de vida no previsional a detalle se debe de realizar un desglose entre
vida con reserva matematica y sin reserva matematica, ya que los productos de vida
con “RM” deterioran el resultado técnico a corto plazo debido a la necesidad de
constitucion de dicha reserva, por lo tanto, un deterioro del resultado técnico no
corresponde necesariamente a un aumento de la siniestralidad ni caida o aumentos de
costos de comercializacion entre otros.
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SOBRE AUDEA

La “Asociacion Uruguaya de Empresas Aseguradoras (A.U.D.E.A.)’ es una entidad
gremial con mas de un siglo de trayectoria, que nuclea hoy a la mayoria de las
Companias Privadas de Seguros que operan en nuestro pais, promoviendo el
desarrollo, racionalizacion y proteccion de las actividades de seguros y reaseguros.

Por comentarios y dudas sobre el contenido de esta Nota:

» Contactar al Director Ejecutivo de AUDEA — Ec. Alejandro Veiroj
o alejandro.veiroj@audea.org.uy
o 094794856 (celular o Whatsapp)
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